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HECHO RELEVANTE AB-BIOTICS, S.A.

20 de marzo de 2019

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), se pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa
a AB-BIOTICS, S.A.:

En el dia de hoy, se ha comunicado al Consejo de Administracion de la Sociedad la celebracién de un
acuerdo entre accionistas, suscrito en el dia de ayer entre Kaneka Europe Holding Company NV (titular
de un 37,77% del capital social), D. Miquel Angel Bonachera Sierra (titular de un 9,91% del capital
social) y D. Sergi Audivert Brugué (titular de un 9,91% del capital social), el cual incorpora ciertas
clausulas que podrian tener la consideracién de pacto parasocial.

En este sentido, se acompafa a la presente, como Anexos 1y 2, respectivamente, transcripcion literal
de aquellas clausulas del acuerdo (en inglés y castellano, este Gltimo a efectos meramente informativos)
que podrian restringir la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad o que afecten al ejercicio del
derecho de voto en las juntas generales.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En Barcelona, 20 de marzo de 2019

AB-BIOTICS, S.A.
Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra
Director Ejecutivo Director Ejecutivo
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ANEXO 1
EXTRACTO ORIGINAL EN INGLES DE LAS CLAUSULAS CORRESPONDIENTES
DEL ACUERDO DE ACCIONISTAS

THIS SHAREHOLDERS' AGREEMENT (“Agreement”) is dated 19 March 2019 and entered into

BETWEEN:
(1) KANEKA EUROPE HOLDING COMPANY NV, [...] (“Kaneka") [...];
(2)  Mr. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA, [...] (“Mr. Bonachera Sierra”); and

(3)  Mr. SERGI AUDIVERT BRUGUE, [...] (“Mr. Audivert Brugué”).

(Mr. Bonachera Sierra and Mr. Audivert Brugué shall hereinafter be referred together as
“Relevant Shareholders™).

(Kaneka and the Relevant Shareholders shall hereinafter be referred individually as “Party” and
together as “Parties”).

[...]
1. INTERPRETATION
1.1.  The definitions and rules of interpretation in this Clause apply in this Agreement.

" Affiliate” means with respect to any Person, any other Person directly or indirectly controlling,
confrolled by, or under common Control with, such Person.

[...]
“Accepting Party” has the meaning given in Clause 8.4.

“Accession Letter” has the meaning given in Clause 8.1.

[...]

“Business Day” means any day (other than a Saturday, Sunday or public holiday in Spain) on
which clearing banks in Barcelona are generally open for business.

[..]

“Deadlock Event” has the meaning given in Clause 9.2.

[...]

“Distributable Dividend” means the total amount of the profits of the Company in relation to
each Financial Year, as shown in the audited accounts for that year, after deducting all legal
reserves and reserves for taxation required under the Spanish laws.

“Encumbrance” includes any mortgage, charge (fixed or floating), debenture, pledge, lien,
hypothecation, guarantee, trust, right of set-off or other third party right or interest (legal or



AB-BIOTICS
equitable) including any assignment by way of security, reservation of title or other security
interest of any kind, howsoever created or arising, or any other agreement or arrangement
(including any lease, tenancy, easement, covenant, option, claim, obligation, equity or sale
and repurchase agreement) having similar effect.

“Executive Directors’ Agreements” [...] means the agreement, entered into by the Relevant

Shareholders, regulating the terms and conditions under which the Relevant Shareholders shall
perform their duties in their position as executive directors of the Company.

[...]

“Fundamental Board Decision” means the matters listed in the Exhibit 2.7.ii.

“Fundamental General Assembly Decisions” means the matters listed in the Exhibit 3.2.ii.

[...]

“Group” means, in relation to a company, that company, any Affiliate, subsidiary or holding
company from time to tfime of that company, and any Affiliate or subsidiary from time to time

of a holding company of that company; and each company in a Group is a member of the
Group.

[...]

“Lock-up Period” has the meaning given in Clause 8.3.

[...]

“Offer” has the meaning given in Clause 8.4.

“Offer Period” has the meaning given in Clause 8.4.

"“Offered Shares” has the meaning given in Clause 8.4.

[...]

“Permitted Transferees” has the meaning given in Clause 8.2.
[...]

“Proposed Purchaser” has the meaning given in Clause 8.4.
“Public Offer Notice" has the meaning given in Clause 9.2.
“Purchase Price” has the meaning given in Clause 8.4.
“Resolution Period” has the meaning given in Clause 9.2.
“Right of First Negotiation” has the meaning given in Clause 8.3.
“Right of First Refusal” has the meaning given in Clause 8.4.
[...]

“Sale Period” has the meaning given in Clause 8.5.
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“Seller” has the meaning given in Clause 8.4.

[..]

“Tag-Along Notice” has the meaning given in Clause 8.4.

“Tag-Along Right” has the meaning given in Clause 8.4.

“TOB Enforce Execution Notification” has the meaning given in Clause 9.4.

“TOB Enforce Execution 1st Meeting” has the meaning given in Clause 9.4.

“TOB Enforce Execution 2nd Meeting” has the meaning given in Clause 9.4.

“TOB Kaneka'’s Rejection Notice” has the meaning given in Clause 9.4.

“Total Public Offer” has the meaning given in Clause 9.2

“Transfer of Shares” has the meaning given in Clause 8.1.a.

“10% Offered Shares” has the meaning given in Clause 8.3

“10% Minimum Price” has the meaning given in Clause 8.3.

[..]
3.2

7.1

Quorums and Decision Majority at the General Assembly: Each Share shall entfitle its
owner to one (1) vote.

(i)

(i)

Meeting quorums of the General Assembly, as well as majorities to adopt
resolutions, shall be those set out in each case pursuant fo the provisions under the
Spanish Companies Act.

As for any General Assembly Decisions (for the avoidance of doubt, including
Fundamental General Assembly Decisions), the Parties shall meet (either in person,
by videoconference or conference call) at least five (5) Business Days prior to that
General Assembly in order to discuss the agenda and find an unanimous decision
in order to vote during the General Assembly. In case an unanimous decision has
not been reached, the Parties shall meet again (either in person, by
videoconference or conference call) at least three (3) Business Day prior to the
General Assembly in order to find a solution and they will decide how to vote at
the General Assembly according to the decision taken by the majority of the share
capital represented by such Parties. This syndication will apply as far as the
Executive Directors Agreements are in place.

Dividend policy

The dividend policy and distribution is a Fundamental General Assembly Decision and,
therefore, shall be decided by the General Assembly meeting according to Clause
3.2.(ii). The Parties in principal agree that during the General Assembly they shall vote in
order for the Company to retain up to 40% of its Distributable Dividend and distribute the
remaining to the Shareholders. Within this perspective and according to Clause 3.2.(ii), if
the General Assembly decides so, the Company shall distribute by way of dividends to
its Shareholders the Distributable Dividend of the Company, to the extent allowed under
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the Spanish laws and provided that the distribution of dividends shall be conditioned
upon the Company having cash actually available for this purpose. Any deviation from
this dividend policy shall need to be previously agreed by both Relevant Shareholders.

Transfer Rights and Restrictions

General Provisions

The provisions set forth in this Clause shall apply to all fransfers of Shares in the Company
made by the Parties, preferential assumption rights over the Shares in the Company
(derechos de suscripcion preferente) and right to receive Shares for no consideration
(derechos de asignacion gratuita) and, in general, to the transfer of other rights which
grant or may grant their owner or holder the right to vote in the General Assembly of the
Company, including, without limitation, the creation of pledges or any other rights over
the Shares which may limit their fransferability, as well as the economic rights related to
all the foregoing. All such events and circumstances shall be referred to generically in
the context of this Clause as “Transfer of Shares”.

No Party may, except as expressly required or permitted by this Clause or in accordance
with this Agreement, transfer or otherwise dispose of or create any Encumbrances over
any of its Shares, except as regard the Relevant Shareholders, who may be entitled to
create Encumbrances over any of their Shares for the sole purpose of obtaining financing
fo subscribe for new Shares in the Company.

A Permitted Transferee or a third party having become a Shareholder in accordance
with this Agreement shall have all rights and assume all obligations expressed in this
Agreement as those belonging to the Party from whom it purchased any Shares. It shall
be a condition to the Transfer of Shares by a Party to any Permitted Transferee or third
party that such Permitted Transferee or third party joins and becomes a party to this
Agreement upon delivery to the other Parties of a duly completed and executed
accession letter [...] (“Accession Letter”), and any Transfer of Shares in respect of which
such condifion has not been satisfied shall be null and void. In the event that the acquirer
of the Shares ceases at any time to be a Permitted Transferee, this Permitted Transferee
shall return any and all of its Shares owned in the Company to the Shareholder or the
Permitted Transferee from whom such Shares were fransferred to prior to the date on
which such Permitted Transferee ceases to be a Permitted Transferee. The obligation of
a third party fo execute the Accession Letter as a condition to acquire Shares from any
Party shall not apply to the Transfer of Shares made by the Relevant Shareholders to the
extent that such Transfer of Shares does not involve more than 10% of the Shares owned
by such Relevant Shareholder during a period of one year starting on 1st January (for the
avoidance of doubt, in 2019 such period shall start as of ftoday and end on 31st December
2019). For clarification purposes, in case that Kaneka does not exercise its Right of First
Negotiation pursuant to Clause 8,3 below, each Relevant Shareholder shall therefore be
entitled to freely transfer, on annual basis, up to a 10% of his relevant shareholding in the
Company without the acquirer having the obligation to execute the Accession Letter.

If the Right of First Negotiation or Right of First Refusal is exercised pursuant to Clauses 8.3
and 8.4, the relevant selling Party shall simultaneously fulfil all accrued and outstanding
obligations they have in respect to the Company and vice-versa in accordance with the
terms and the conditions set out in this Agreement.

If any Party fransfers or purports to transfer, dispose or otherwise alienate a Share
otherwise than in accordance with this Clause 8, such act shall be void and have no
legal effect nor confer any legal or beneficial rights on the purported beneficiary or
recipient, and the Board shall not be obliged to register or take any account of such act.
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Permitted Transfers

The Relevant Shareholders will be able to freely transfer all or part of their Shares in the
Company to entities in which they hold fifty-one (51) per cent of the shareholding and
voting rights. Kaneka will be able to freely transfer all or part of their Shares in the
Company to any Affiliate or member of its Group (the “Permitted Transferees”).

Lock-up.

During a term of two (2) years as from the execution of this Agreement (“Lock-up
Period"”), other than for the Permitted Transferees, the Relevant Shareholders may not
carry out any Transfer of Shares, dispose or otherwise alienate to third parties other than
up fo an annual limit of ten per cent (10%) of its legal or beneficial interest in any Shares
(pursuant to Clause 8.1.c above, in which case Kaneka shall have the Right of First
Negotiation described below) nor shall purport to do any such act or enter info any
commitment or agreement to do any such act in respect of any Share.

The Right of First Negotiation (the “Right of First Negotiation”) granted in favour of Kaneka
under this Agreement shall mean that, upon an eventual sale of shares up to the annual
limit of ten per cent (10%) by any of the Relevant Shareholders pursuant to the paragraph
above, those shares that any of the Relevant Shareholders infends to sell shall be firstly
offered to Kaneka at a first stage, specifying the number of Shares the Seller proposes to
Transfer (the “10% Offered Shares”) and the minimum purchase price that the Seller is
willing to accept (the “10% Minimum Price”).

In this case, the Parties will negofiate in good faith during a reasonable period of time,
which in no case shall exceed one (1) month as from the date on which the Relevant
Shareholder notifies such intention to Kaneka, during which Kaneka shall be entitled to
acquire the 10% Offered Shares at the 10% Minimum Price. Otherwise, in case that
Kaneka does not exercise such right during the one (1)-month period, the Relevant
Shareholder shall be free to sell the 10% Offered Shares by means of multilateral
negotiation in the MAB at any price equal or higher than the 10% Minimum Price,
considering any variations produced on the listed market price of the 10% Offered Shares
during the negofiation period.

Right of First Refusal and Tag-Along Right.

Without prejudice to Clauses 8.2 and 8.3 above, if one of the Parties (“Seller”) wishes to
make a Transfer of Shares beyond the annual limit of ten per cent (10%) to any
Shareholder or to a third party (“Proposed Purchaser”), then the Seller shall first offer to
the other Parties the Shares that the Seller intends to Transfer (“Offer”). The Offer shall be
in writing and shall include the number of Shares the Seller proposes to Transfer (“Offered
Shares”), the Proposed Purchaser, the proposed purchase price (“Purchase Price”),
payment terms, and timing of the proposed Transfer. If there is more than one proposed
Transfer, the Seller shall make separate Offers.

The non-selling Parties shall have thirty (30) Business Days from receipt of the Offer (“Offer
Period”) to notify the Seller that it (*Accepting Party”) wishes to purchase all (but noft less
than all) of the Offered Shares on the same ferms and conditions of the Offer
(“Acceptance”). If more than one Party wishes to deliver an Acceptance, the relevant
Shares shall be distributed amongst such Accepting Parties pro rata of theirrelevant stake
of the Company’s share capital. As an exception to the above, in the event that the
Accepting Party is Kaneka and the acceptance of the Offered Shares could entail
Kaneka's participation exceeding 50% of the share capital of the Company, then,
Kaneka shall be entitled to acquire, at its sole discretion, only a number of Offered Shares
enabling Kaneka not to exceed 50% of the Company's share capital. The Acceptance
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must be in writing and must reach the Seller prior to the expiration of the Offer Period
(and shall be binding on the Accepting Party) (“Right of First Refusal”); or

In case the Accepting Party is Kaneka, it shall also have the right to participate into the
sale to the Proposed Purchaser on a pro-quota basis upon the same terms and conditions
offered by the Proposed Purchaser (“Tag-Along Notice”) so that in no event the Relevant
Shareholders may complete the Transfer of Shares (or portion thereof) to the Proposed
Purchaser unless the Proposed Purchaser accepts to buy the Shares (or the portion
thereof) of Kaneka (“Tag-Along Right").

For clarification purposes, the Parties agree that neither the Right of First Refusal nor the
Tag-Along Right shall apply to the Transfer of Shares by the Relevant Shareholders which
involved less than 10% of their Shares during a period of one year starting on 1st January
(for the avoidance of doubt, in 2019 such period shall start as of today and end on 31st
December 2019) where the Right of First Negoftiation applies pursuant to Clause 8.3.

If the Accepting Party delivers an Acceptance within the Offer Period exercising its Right
of First Refusal, but does not complete, within forty-five (45) Business Days after the expiry
of the Offer Period (“Sale Period”), the purchase of the Offered Shares on the terms and
conditions contained in the Offer, then (in addition to any other remedy available to the
Seller), the Accepting Party shall pay the Seller an amount equal to 10% of the price of
the Offered Shares to be fransferred as penalty clause and the Seller shall be free to
Transfer those Offered Shares to the Proposed Purchaser on the terms contained in the
Offer within a period of forty-five (45) Business Days following the end of the Sale Period.
If the Transfer of Shares cannot be completed within the Sale Period due to non-
compliance by the Seller, then the Right of First Refusal or Tag-Along Right provided forin
Clause 8.4 above shall be reinstated with respect to the Offered Shares.

If Kaneka delivers a Tag-Along Notice within the Offer Period, the Seller shall inform the
Proposed Purchaser of such Tag Along Notice and the Seller may not complete the sale
of its Shares (or portion thereof) to the Proposed Purchaser unless the Proposed Purchaser
accepfts to buy the Shares (or the portion thereof) of Kaneka.

If the (non-selling) Party does not deliver an Acceptance or Tag-Along Noftice (orif rejects
the Offer) within the Offer Period, then the Seller shall be free to Transfer the Offered
Shares to the Proposed Purchaser within the Sale Period on the terms and conditions
contained in the Offer. If the Seller fails to complete the sale of the Offered Shares within
the Sale Period, the Right of First Refusal or Tag-Along Right under Clauses 8.4 and 0O
above (as applicable) shall be reinstated with respect to the Offered Shares.

Other obligations

Summary:

Additionally, the Agreement foresees certain mechanisms in order to resolve potential
deadlock situation between the parties in the mid-long term, with a strong preference for
amicable and mutual solutions that may avoid any other remedies. Only in the event that
those amicable solutions are not reached after several tries, if the deadlock situation
persists over a restrictive list of fundamental decisions, and it affects a matter on which
Kaneka has a conflict of interest pursuant to applicable regulations, a window for
potential exits could be opened.

Such exit alternatives could include different options, including (a) from year 2 to 4 after
the execution of the Agreement, a final approval by the Company of the relevant
resolutions in the way suggested by the Relevant Shareholders or, only if not possible, a
total public offer; and (b) from year 4 after the execution of the Agreement, at Kaneka'’s
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sole discretion, either the transfer of all the shares held by Kaneka to the Relevant
Shareholders or to a third party (in this latest case, together with all shares held by the
Relevant Shareholders), or a total public offer.

For the avoidance of any doubt, a literal transcription of these Clauses 9.2 and 9.4 is
hereto inserted:

[..]

In the event that, af any time as from the date falling on the 2nd anniversary of the
execution date of this Agreement and up to the date falling on the 4th anniversary of the
execution date of this Agreement, with respect to any Fundamental Board Decision or
Fundamental General Assembly Decision, either Kaneka or all of the Kaneka Directors
(as applicable) are affected by a situation of conflict of inferest which entails, pursuant
to applicable regulations, their obligation to abstain from voting in connection with such
Fundamental Decision, the Parties shall meet (either in person, by videoconference or
conference call) at least three (3) or five (5) Business Days prior to the relevant Board or
General Assembly meeting, respectively, in order to discuss, amongst others, the referred
Fundamental Decision on which there is a conflict of interest, in order to find an amicable
and unanimous decision on how the Relevant Shareholders (as shareholders or directors,
respectively) should vote in such relevant General Assembly or Board meeting.

Should a unanimous decision not be reached, the Parties shall meet again (either in
person, by videoconference or conference call) at least one (1) or three (3) Business Days
prior to the relevant Board or General Assembly meeting, respectively, in order to find a
solufion on the above. In case a unanimous decision is not reached in this second
meeting (due to Kaneka having a position different from that of both Relevant
Shareholders about that Fundamental Decision on which Kaneka or all Kaneka Directors
have a conflict of interest), a "Deadlock Event” shall be deemed to occur.

Upon a Deadlock Event, the Parties shall comply with the following provisions:

(a) the Relevant Shareholders shall, (i) in connection with Board meetings, at Kaneka's
sole discretion, either cancel the meeting or vote the relevant Fundamental Board
Decision in the sense suggested by Kaneka; and (ii] in connection with General
Assembly meetings, vote the relevant Fundamental General Assembly Decision in
the sense suggested by Kaneka;

(b) within a period of thirty (30) days as from the date of the Board or General Assembly
meeting (as applicable) referred to in section (a) above (the “Resolution Period”),
the Parties undertake to refer the matter giving rise to the Deadlock Event to the
person/s designated by Kaneka and the Relevant Shareholders in order for them to
meet in person or through videoconference or conference call for an amicable
and mutual resolution, as well as use all reasonable endeavours in good faith to
resolve the dispute;

(c) in the event that the Parties cannot reach a solution to the Deadlock Event during
the Resolution Period and the relevant Board or General Assembly Decision has
been finally passed in the sense suggested by Kaneka, then the Relevant
Shareholders shall be entitled to bind Kaneka to launch a voluntary public offer for
the acquisition of 100% of the Company’s shares (the “Total Public Offer”) in the
following way:

(i) the Relevant Shareholders shall have a term of ten (10) days as from the end
of the Resolution Period to serve a nofice to Kaneka on which they nofify
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their decision to bind Kaneka to launch the Total Public Offer (the “Public
Offer Notice");

(ii) Kaneka shall launch the Total Public Offer within a term of sixty (60) days
following receipt of the Public Offer Notice;

(iii) the Total Public Offer will need to be launched at a price that shall be
negotiated in good faith based on information provided by a third party
company valuation and the average price of the Company'’s shares in the
preceding year. If a higher price different than the agreed one is required
by the Company'’s by-laws or any mandatory legal or market regulation, in
such case this higher price shall prevail;

(iv) the Relevant Shareholders shall support the Total Public Offer by (a)
accepting to sell fo Kaneka, at least, a 10% of the shares of the Company
that each of them may hold at the date of the Deadlock Event Notice, and
(b) cooperating with Kaneka and making their best efforts to ensure that the
Total Public Offer gets as many acceptances as possible;

For the avoidance of any doubt, the Parties hereby state and agree that the provisions
under this Clause 9.2 shall apply and be enforceable only as from the second (2nd)
anniversary of the execution of this Agreement and up to the fourth (4th) anniversary
of the execution of this Agreement, and therefore a Deadlock Event cannot take
place, and then the Relevant Shareholders shall not be entitled to bind Kaneka to
launch the Total Public Offer, during the period between the date hereof and the date
falling on the 2nd anniversary of the execution date of this Agreement.

[..]

After the 4th anniversary of the execution date of this Agreement, at a formal request of
any of the Relevant Shareholders through any valid mean pursuant to Clause 21 (the
“TOB Enforce Execution Nofification”), the Parties will meet, within one (1) month of the
TOB Enforce Execution Nofification, to find an amicable and unanimous decision on
whether, how and when Kaneka should place a Total Public Offer (the “TOB Enforce
Execution 15t Meeting”).

Should a unanimous decision not be reached on the TOB Enforce Execution 15t Meeting,
the Parties shall meet again (either in person, by videoconference or conference call)
within a period of three (3) months since the TOB Enforce Execution 1st Meeting,
respectively, in order to find a solution on the above (the “"TOB Enforce Execution 2nd
Meeting”). In case an unanimous decision is not reached during this TOB Enforce
Execution 2nd Meeting, then the Relevant Shareholders shall be entitled to force Kaneka
tfo execute any of the following solutions, at Kaneka's sole discretion, by sending the
relevant formal notice:

(a) force Kaneka to launch a Total Public Offer under the same terms and conditions set
out in Clause 9.2 (c); or, in case that Kaneka rejects this solution within one (1) month
of the latest notice from the Relevant Shareholders (“TOB Kaneka's Rejection
Notice"),

(o) the Relevant Shareholder(s) that sent the TOB Enforce Execution Notification will be
able to either:

(i) acquire all (but not part) of the shares held by Kaneka and the other Relevant
Shareholder (the case being), or
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(i) force Kaneka to sell all its shares, together with all the shares held by the
Relevant Shareholders, to a third party;

to the extent that, in respect of both (i) and (i) above, the exercise is based upon
the price of the Company’s shares calculated pursuant to Clause 9.2c(iii),, and the
exercise period for any of both alternatives shall expire within twelve (12) months of
the TOB Kaneka's Rejection Notice (unless the Parties mutually agree any other
term). For the avoidance of doubt, the clause 9.4b(i) or 9.4b(ii) (the case being) will
be considered exercised at the moment a binding offer is placed by either the
Relevant Shareholder(s) that sent the TOB Enforce Execution Nofification or a third
party pursuant to Clause 9.4b(ii) (the case being).
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Exhibit 2.7.ii

Fundamental Board Decision

Each of the following decisions shall be referred to as a “*Fundamental Board Decision’:

(a)

(o)

(c)

Appointment of the managing directors or dismissal and/or appointment of
executive directors (Consejeros Ejecutivos);

Proposal to the General Assembly regarding the amendment of the By-Laws of
the Company;

Proposal to the General Assembly regarding merger into or with or acquisition of
all or part of the business of another person or entity;

Sale, lease, transfer or other disposition of the fixed assets of the Company having
a fair market value, sale price or book value at time of disposition greater than 5%
of the then current equity of the Company;

The approval, amendment and termination of any agreement, document or
arrangement between or involving the Company and any Shareholder or
Affiliate thereof or any related party. If further to Spanish Company Law a
particular Director must refrain to vote as a consequence of the existence of a
conflict of interest, the relevant Fundamental Board Decision shall be decided
pursuant to Clause 2.7.
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Exhibit 3.2.ii

Fundamental General Assembly Decisions

Each of the following decisions shall be referred to as a “Fundamental General Assembly
Decision”:

(a)
(f)

(9)
(h)

(i)

Increase of share capital of the Company (except as provided forinfo the Business Plan);
Amendment of the By-Laws of the Company;
Merger into or with or acquisition of all or part of the business of another person or entfity;

The sale of all or substantially all of the Company’s assets, or the exclusive licensing of alll
or substantially all of the Company’s intellectual property in a single transaction or a
series of related fransactions;

The approval, amendment and termination of any agreement, document or
arrangement between or involving the Company and any Shareholder or Affiliate
thereof or any related party. Notwithstanding this, if further to Spanish Company Law a
particular Shareholder must refrain to vote as a consequence of the existence of a
conflict of interest, this Fundamental General Assembly Decision shall be decided
pursuant to Clause 3.2.
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ANEXO 2

EXTRACTO EN ESPANOL DE LAS CLAUSULAS CORRESPONDIENTES

DEL ACUERDO DE ACCIONISTAS
(Traduccién a efectos meramente informativos)

ESTE ACUERDO DE ACCIONISTAS (el “Acuerdo”) estd fechado a 19 de marzo de 2019 y se

suscribe

ENTRE:

(1)  KANEKA EUROPE HOLDING COMPANY NV, [...] (“Kaneka”) [...];

(2) D.MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA, [...] (“D. Bonachera Sierra”); y
(3) D.SERGI AUDIVERT BRUGUE, [...] (“D. Audivert Brugué”).

(D. Bonachera Sierra y D. Audivert Brugué serdn referidos en adelante, conjuntamente,
como los “Accionistas Relevantes”).

(Kaneka y los Accionistas Relevantes serdn referidos en adelante individualmente como una
“Parte” y conjuntamente como las “Partes”).

[...]
1. INTERPRETACION

1.1.  Las definiciones y reglas de interpretacién previstas en esta cldusula son de aplicacion
al presente Acuerdo.

"Sociedad Vinculada' significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier ofra Persona que
directa o indirectamente controle o esté controlada, o se encuentre bajo el control comun
de dicha Persona.

[...]
“Parte Aceptante" tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.

“Carta de Adhesion” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.1.

[..]

"Dia habil" significa cualquier dia (distinto de los sdbados, domingos o dias festivos en Espafia)
en el que los bancos de compensacion de Barcelona se encuentren generalmente abiertos
al publico.

[..]

"Dividendo Distribuible" significa el importe total de los beneficios de la Sociedad en relacién
con cada Ejercicio, tal y como se muestra en las cuentas auditadas para dicho ano, una vez
deducidas todas las reservas legales y fiscales exigidas por la legislacion espanola.
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"Gravamen' incluye cualquier hipoteca, carga (fija o flotante), obligacion, prenda, garantia,
hipoteca, derecho de compensacion u otro derecho o interés de terceros (legal o equitativo),
incluyendo cualquier cesién a titulo de garantia, reserva de propiedad u otro tipo de derecho
de garantia de cualquier tipo, sea cual fuere el origen o la forma en que se haya creado o
surgido, o cualquier ofro acuerdo o acto (incluyendo cualquier contrato de arrendamiento,
arrendamiento, servidumbre, pacto, opcién, reclamo, obligacién, capital o acuerdo de venta
o recompra y recompra) que tenga efectos similares.

"Contrato de los Consejeros Ejecutivos" significa el confrato suscrito por los Accionistas
Relevantes con la Sociedad, que regula los términos y condiciones bajo los cuales los
Accionistas Relevantes deberdn desempenfar sus funciones en su condicion de Consejeros
Ejecutivos de la misma.

[..]

“Decisiones Fundamentales del Consejo” significa las cuestiones enumeradas en el Anexo
2.7.ii.

"Decisiones Fundamentales de la Junta General" significa las cuestiones enumeradas en el
Anexo 3.2.ii.

[...]
"Grupo" significa, en relacién con una compania, esa compania, cualquier Sociedad
Vinculada, filial o compania titular en cualquier momento de esa compania, y cualesquiera

Sociedades Vinculadas o tenedoras de las mismas; cada compania de un Grupo constituye
un miembro de dicho Grupo.

[...]

“Periodo Lock-up” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.3.

[...]

“Oferta” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.

“Periodo de la Oferta” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
“Acciones Ofrecidas” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
[...]

“Cesionarios Autorizados” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.2.
[...]

“Comprador Propuesto” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
[...]

“Precio de Compra"” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.

[...]

“Derecho de Primera Negociacién” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.3.
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“Derecho de Adquisicion Preferente” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
[...]
“Periodo de Venta” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.5.
“Vendedor"” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
[...]
“Notificacion de Acompanamiento” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
“Derecho de Acompanamiento” tiene el significado expresado en la Cldusula 8.4.
[...]
“Transmision de Acciones’ fiene el significado expresado en la Cldusula 8.1.a.
“Acciones Ofrecidas del 10%" tiene el significado expresado en la Cldusula 8.3.
“Precio Minimo del 10%" tiene el significado expresado en la Cldusula 8.3.
[...]
“Situacion de Bloqueo” tiene el significado expresado en la Cldusula 9.2.
“Periodo de Resolucion” tiene el significado expresado en la Cldusula 9.2.
“Oferta PUblica Total” tiene el significado expresado en la Cldusula 9.2.
“Notificacion de Oferta Publica” fiene el significado expresado en la Clausula 9.2.
“Notificacion de Ejecucion TOB” tiene el significado expresado en la Cldusula 9.4.
“1° Reunidn de Ejecucion TOB" tiene el significado expresado en la Cldusula 9.4
“2° Reunidn de Ejecucion TOB” tiene el significado expresado en la Cldusula 9.4
“Notificacion de Rechazo TOB Kaneka* tiene el significado expresado en la Cldusula 9.4

3.2 Quérum y Mayoria para adoptar acuerdos en la Junta General de Accionistas: Cada
Accidén otorgard a su titular derecho a un (1) voto.

(i) El quérum de constitucion de la Junta General, asi como las mayorias para la
adopcién de acuerdos, serdn las previstas en cada caso de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

(i)  En relacién con cualesquiera decisiones de la Junta General (incluyendo, a
efectos aclaratorios, las Decisiones Fundamentales de la Junta General), las Partes
se reunirdn (ya sea en persona, por videoconferencia o por conferencia
telefénica) al menos cinco (5) Dias hdbiles antes de la celebracién de la Junta
General para discutir los puntos del orden del dia y acordar una decision undnime
de voto para dicha Junta General. En caso de que no se alcance una decision
undnime, las Partes se reunirdn nuevamente (ya sea en persona, por
videoconferencia o por conferencia telefénica) al menos tres (3) Dias hdbiles
antes de la Junta General para tratar de encontrar una solucién y decidirdn cémo
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votar en la Junta General de acuerdo con la decisién tomada por la mayoria del
capital social representado por dichas Partes. Esta sindicacién de voto serd de
aplicaciéon en la medida en que los Contratos de los Consejeros Ejecutivos estén
en vigor.

Politica de dividendos

La politica y distribucion de dividendos constituye una Decision Fundamental de la Junta
General y, por lo tanto, serd decidida por la Junta General de acuerdo con la Clausula
3.2.(ii). Las Partes en principio acuerdan que, durante la Junta General, votardn para
que la Sociedad retenga hasta el 40% de su Dividendo Distribuible y distribuya el resto a
los Accionistas. Dentro de este marco, y de acuerdo con la Clausula 3.2.{ii), si la Junta
General asi lo decidiera, la Sociedad distribuird a sus Accionistas el Dividendo Distribuible
de la Sociedad Unicamente en la medida en que lo permita la legislacién espaiola y
siempre que la distribucién de dichos dividendos estd condicionada a la disponibilidad
de efectivo en la Sociedad a dicho efecto. Cualquier desviacion de esta politica de
dividendos deberd ser acordada previomente por ambos Accionistas Relevantes.

Derechos de fransmision y restricciones

Disposiciones generales

Lo dispuesto en esta Clausula se aplicard a todas las Transmisiones de Acciones de la
Sociedad realizadas por las Partes, derechos de suscripcion preferente y derechos de
asignacion gratuita y, en general, a la fransmision de otros derechos que otorguen o
puedan otforgar a su fitular el derecho de voto en la Junta General de la Sociedad,
incluyendo, sin limitacion, la constitucién de prendas u otros derechos sobre las Acciones
que puedan limitar su tfransmisibilidad, asi como los derechos econdmicos relacionados
con todo lo anterior. En el contexto de esta cldusula, todos estos hechos y circunstancias
se denominardn, genéricamente, "Transmision de Acciones".

Ninguna de las Partes podrd, excepto en la medida en que lo exija o permita
expresamente esta Cldusula o de conformidad con el presente Acuerdo, transmitir,
disponer de cualquier otra forma, o crear, cualquier Gravamen sobre cualquiera de sus
Acciones, excepto en lo que respecta a los Accionistas Relevantes, quienes estardn
facultados para constituir Gravémenes sobre cualquiera de sus Acciones a los solos
efectos de obtener financiacidn para suscribir nuevas Acciones de la Sociedad.

El Cesionario Autorizado o fercero que haya devenido accionista de conformidad con
el presente Acuerdo asumird todos los derechos y obligaciones, contenidos en el
presente Acuerdo, de aquella Parte ala que compré las Acciones. Serd condicion para
la Transmisidn de Acciones por una Parte a cualquier Cesionario Autorizado o tercero,
que dicho Cesionario Autorizado o tercero se convierta en parte de este Acuerdo tras
la entrega a las otras Partes de una carta de adhesion debidamente cumplimentada y
ejecutada, [...] ("Carta de Adhesion"); cualquier Transmision de Acciones con respecto
a la cual no se haya cumplido dicha condicién serd nula y no surtird efecto alguno. En
el supuesto de que el adquirente de las Acciones deje de ser un Cesionario Autorizado
en cualquier momento, tal Cesionario Autorizado deberd devolver todas y cada una de
sus Acciones de la Sociedad al Accionista o al Cesionario Autorizado de quien hubiera
adqguirido dichas Acciones antes de la fecha en la que dicho Cesionario Autorizado
hubiera dejado de ostentar tal condicion. Esta obligacion de un tercero de firmar la
Carta de Adhesidn como condicidén para adquirir Acciones de cualquier Parte no serd
de aplicacién a la Transmision de Acciones realizada por los Accionistas Relevantes en
la medida en que dicha Transmision de Acciones no implique, durante un periodo de
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un ano a partir del 1 de enero (a efectos aclaratorios, en 2019 dicho periodo comenzard
a partir de hoy y finalizard el 31 de diciembre de 2019), mds del 10% de las Acciones de
las que sea titular dicho Accionista Relevante. A efectos aclaratorios, en caso de que
Kaneka no ejerza su Derecho de Primera Negociacion de conformidad con la Cldusula
8.3 siguiente, cada Accionista Relevante tendrd derecho a transferir lioremente, con
cardcter anual, hasta un 10% de su correspondiente participacion en la Sociedad, sin
que el adquirente tenga la obligacién de firmar la Carta de Adhesion.

Si el Derecho de Primera Negociacién o Derecho de Adquisicion Preferente se ejerce
de conformidad con las Cldusulas 8.3 y 8.4 siguientes, la parte vendedora
correspondiente deberd cumplir, simultdneamente, todas aquellas obligaciones
devengadas y pendientes que éste tenga con respecto ala Sociedad, y viceversa, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en este Acuerdo.

Si alguna de las Partes transfiere, o pretende transferir o enajenar, de cualquier ofra
forma, cualquier Accién, de manera no conforme a lo previsto en esta Cldusula 8, dicho
acto serd nulo y no tendrd ningun efecto legal ni conferird derecho legal alguno, o de
beneficio, al supuesto beneficiario o receptor, y el Consejo no estard obligado a registrar
o tomar en consideracién dicho acto.

Transmisiones Permitidas

Los Accionistas Relevantes podrdn transmitir lioremente la totalidad o parte de sus
Acciones de la Sociedad a entidades en las que posean el cincuenta y uno (51) por
ciento de las acciones y derechos de voto. Kaneka podrd tfransferir libremente la
totalidad o parte de sus Acciones en la Sociedad a cualquier Sociedad Vinculada o
que sea miembro de su Grupo (los "Cesionarios Autorizados").

Lock-up.

Durante un plazo de dos (2) afos a partir de la suscripcidn del presente Acuerdo
("Periodo Lock-up"), y respecto de cesionarios que no sean Cesionarios Autorizados, los
Accionistas Relevantes no podrdn realizar ninguna Transmisién de Acciones o enajenar
de cualquier otra forma a terceros, salvo hasta un limite anual del diez por ciento (10%)
de sus intereses, cualguiera de las Acciones (de conformidad con la Cldusula 8.1.c
anterior, en cuyo caso Kaneka tendrd el Derecho de Primera Negociacién que se
describe a continuacion), niintentard realizar ningun acto de este tipo ni suscribir ningdn
compromiso o acuerdo para realizar ningun acto de este tipo con respecto a ninguna
Accién.

El Derecho de Primera Negociacién (el "Derecho de Primera Negociacién') concedido
a favor de Kaneka en virtud del presente Acuerdo conlleva que, en caso de una
eventual venta de Acciones hasta el limite anual del diez por ciento (10%) de su
participacion por cualquiera de los Accionistas Relevantes, de conformidad con el
pdrrafo anterior, las Acciones que cualquiera de los Accionistas Relevantes pretenda
vender serdn ofrecidas en primer lugar a Kaneka, especificando el nUmero de Acciones
que el Vendedor propone fransmitir (las "Acciones Ofrecidas del 10%") y el precio minimo
de venta que el Vendedor estd dispuesto a aceptar (el "Precio Minimo del 10%").

En este caso, las Partes negociardn de buena fe durante un periodo razonable de
tiempo, que en ningun caso excederd de un (1) mes a partir de la fecha en que el
Accionista Relevante notifique su intencidén a Kaneka, durante el cual Kaneka tendrd
derecho a adquirir las Acciones Ofrecidas del 10% al Precio Minimo del 10%. En caso
contrario, si Kaneka no gjercita tal derecho durante el plazo de un (1) mes, el Accionista
Relevante podrd vender las Acciones Ofrecidas del 10% mediante negociacién
multilateral en el MAB, a cualquier precio igual o superior al Precio Minimo del 10%,
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teniendo en cuenta las variaciones que se produzcan sobre el precio de cotizacién de
las Acciones Ofrecidas del 10% durante el periodo de negociacion.

Derecho de Adqguisicidn Preferente y Derecho de Acompanamiento.

Sin perjuicio de lo dispuesto en las Cldusulas 8.2 y 8.3 anteriores, si una de las Partes
("Vendedor') desea realizar una Transmisidn de Acciones por encima del limite anual del
diez por ciento (10%) a cualquier Accionista o a un tercero ("Comprador Propuesto”),
entonces el Vendedor ofrecerd primero a las otras Partes las Acciones que el Vendedor
pretende Transmitir ("Oferta”). La Oferta serd por escrito e incluird el nUmero de Acciones
que el Vendedor propone transmifir ("Acciones Ofrecidas"), el Comprador Propuesto, el
precio de compra propuesto ('Precio de Compra"), las condiciones de pago y el
calendario para la Transmisidon propuesta. Si hay mds de una Transmision propuesta, el
Vendedor deberd hacer Ofertas separadas.

Cada Parte no vendedora dispondrdn de treinta (30) Dias Hdbiles a partir de la
recepcion de la Oferta ("Periodo de la Oferta") para notificar al Vendedor que ésta
("Parte Aceptante") desea comprar todas (pero no menos de todas) las Acciones
Ofrecidas en los mismos términos y condiciones de la Oferta ("Aceptacion’). Si mds de
una Parte desea entregar una Aceptacion, las Acciones correspondientes se distribuirdn
entre dichas Partes Aceptantes a prorrata de su correspondiente participacién en el
capital social de la Sociedad. Como excepcién a lo anterior, en el supuesto de que la
Parte Aceptante sea Kaneka y la aceptacion de las Acciones Ofrecidas pudiera
implicar una participacion de Kaneka superior al 50% del capital social de la Sociedad,
entonces Kaneka tendrd derecho a adquirir, a su sola discrecidon, un niUmero de
Acciones Ofrecidas que le permita no exceder el 50% del capital social. La Aceptacion
debe ser por escrito y debe llegar al Vendedor antes de |la expiracién del Periodo de la
Oferta (y serd vinculante para la Parte Aceptante) ('Derecho de Adquisicion
Preferente"); o

En el supuesto de que la Parte Aceptante sea Kaneka, ésta también tendrd derecho a
participar en la venta al Comprador Propuesto a pro-rata y en los mismos términos y
condiciones ofrecidos por el Comprador Propuesto  ('Nofificacién de
Acompanamiento”), de modo que en ningUn caso los Accionistas Relevantes puedan
completar la Transmisién de Acciones (o parte de la misma) al Comprador Propuesto a
menos que el Comprador Propuesto acepte comprar las Acciones (o parte de las
mismas) a Kaneka ('Derecho de Acompanamiento").

A efectos aclaratorios, las Partes acuerdan que ni el Derecho de Adquisicién Preferente
ni el Derecho de Acompanamiento se aplicardn a la Transmisidn de Acciones por los
Accionistas Relevantes que impliquen menos del 10% de sus Acciones durante un
periodo de un ano a partir del 1 de enero (para evitar dudas, en 2019 dicho periodo
comenzard a partir de esta fecha vy finalizard el 31 de diciembre de 2019), en el que el
Derecho de Primera Negociacion resulte de aplicacion de conformidad con lo previsto
en la Cldusula 8.3.

Si la Parte Aceptante entrega una Aceptacién dentro del Periodo de la Oferta en
ejercicio de su Derecho de Adquisicién Preferente, pero no completa, dentro de los
cuarenta y cinco (45) Dias Habiles siguientes a la expiracién del Periodo de la Oferta
("Periodo de Venta"), la compra de las Acciones Ofrecidas en los términos y condiciones
contenidos en la Oferta, entonces (sin perjuicio de las demds acciones a disposicion del
Vendedor), la Parte Aceptante deberd pagar al Vendedor una cantidad equivalente
al 10% del precio de las Acciones ofrecidas a transmitir, como penalidad, y el Vendedor
quedard liberado para transmitir esas Acciones ofrecidas al Comprador Propuesto en
los términos contenidos en la Oferta tras dicho plazo de cuarenta y cinco (45) Dias
Hdbiles siguientes a la finalizacion del Periodo de Venta. Sila Transmision de Acciones no
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puede completarse dentro del Periodo de Venta debido al incumplimiento por parte
del Vendedor, entonces el Derecho de Adquisicion Preferente o el Derecho de
Acompanamiento previsto en la Cldusula 8.4 anterior serd restablecido con respecto a
las Acciones Ofrecidas.

Si Kaneka entrega una Notificacion de Acompanamiento dentro del Periodo de la
Oferta, el Vendedor informard al Comprador Propuesto de dicha Notificacidén de
Acompanamiento y el Vendedor no podrd completar la venta de sus Acciones (o parte
de ellas) al Comprador Propuesto a menos que el Comprador Propuesto acepte
comprar las Acciones (o parte de ellas) de Kaneka.

Si la Parte (no vendedora) no entrega una Aceptacion o una Notificacion de
Acompanamiento (o sirechaza la Oferta) dentro del Periodo de la Oferta, entonces el
Vendedor serd libre de Transmitir las Acciones Ofrecidas al Comprador Propuesto dentro
del Periodo de Venta, en los términos y condiciones contenidos en la Oferta. Si el
Vendedor no completa la venta de las Acciones Ofrecidas dentro del Periodo de Ventaq,
el Derecho de Adquisicion Preferente o Derecho de Acompanamiento conforme a la
Clausula 8.4 (segun corresponda) serd restablecido con respecto a las Acciones
Ofrecidas.

Ofras obligaciones
Resumen:

Adicionalmente, el Acuerdo prevé ciertos mecanismos de cara a resolver potenciales
situaciones de bloqueo entre las partes, a medio y largo plazo, con clara preferencia
por una solucién mutua y amistosa que evite la aplicacién de otros remedios. Sélo en el
caso de que no se puedan alcanzar dichas soluciones amistosas después de varios
intentos, en el supuesto de que la situacion de bloqueo persista en relacién con una lista
restringida de decisiones fundamentales, y dicha situacion afecte a una materia sobre
la cual Kaneka tenga un conflicto de interés conforme a la normativa aplicable, se
abriria una ventana para potenciales salidas.

Tales alternativas de salida pueden incluir diferentes opciones, incluidas, (a) entre el ano
2 y 4 desde la firma del Acuerdo, un aprobacién final por la Sociedad del
correspondiente acuerdo en la forma sugerida por los Accionistas Relevantes, o, sélo si
ello no fuera posible, una oferta publica total; y (b) desde el aino 4 a partir de la firma
del Acuerdo, a la sola discrecion de Kaneka, bien la fransmisiéon por Kaneka de todas
sus acciones a los Accionistas Relevantes o a un tercero (en este Ultimo caso, junto con
todas las acciones titularidad de los Accionistas Relevantes), bien una oferta publica
total.

A efectos aclaratorios, se acompana también una franscripcion literal de dichas
Cldusulas 9.2 y 9.4:

[...]

En el supuesto de que, en cualquier momento desde el segundo aniversario de la firma
del presente Acuerdo y hasta el cuarto aniversario de la firma del mismo, respecto de
una Decision Fundamental del Consejo o una Decisidn Fundamental de la Junta
General, Kaneka o los Consejeros de Kaneka (segin sea de aplicacién) estén afectados
por una situacién de conflicto de interés que conlleve, conforme ala normativa en vigor,
su obligacién de abstenerse de votar en relacién con dicha Decision Fundamental, las
Partes deberdn reunirse (en persona, por videoconferencia o por audio conferencia)
con una antelacion de al menos tres o cinco Dias Habiles a la reunidon de Consejo o
Junta General correspondiente, respectivamente, con objeto de discutir, entre ofras, las
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referidas Decisiones Fundamentales sobre las cuales existe el conflicto de interés, de
cara a encontrar una decisidn amigable y undnime acerca de cémo los Accionistas
Relevantes (en su posicion de accionistas o consejeros, respectivamente) deberian
votar en la mencionada reunién de Junta General o Consejo.

En case de que no se alcance una decision undnime sobre lo anterior, las Partes
deberdn reunirse de nuevo (en persona, por videoconferencia o por audio conferencia)
con una antelacién de al menos uno o tres Dias Habiles a la reunidon de Consejo o Junta
General correspondiente, respectivamente, con objeto de encontrar una solucion
amigable. En caso de que no se alcance una decisién undnime sobre lo anterior en
esta segunda reunién (debido a que Kaneka ostente una posicion diferente a la de los
Accionistas Relevantes en cuanto esa Decision Fundamental sobre la cual Kaneka o los
Consejeros de Kaneka tienen un conflicto de interés), se considerard que tiene lugar una
“Situacion de Bloqueo”.

Si se produce una Situacioén de Bloqueo, las Partes deberdn cumplir con lo siguiente:

(a) los Accionistas Relevantes deberdn, (i) en relacién con las reuniones de Consejo, y a
la sola discrecidon de Kaneka, cancelar la reunién o votar la respectiva Decisidon
Fundamental de Consejo en el sentido sugerido por Kaneka; y (ii) en relacién con las
reuniones de Junta, votar la respectiva Decision Fundamental de Junta General en
el sentido sugerido por Kaneka;

(b) durante un plazo de treinta (30) dias desde la fecha de la reunién de Junta General
o de Consejo (segun resulte de aplicaciéon) referida en el apartado (a) anterior (el
“Periodo de Resolucion”), las Partes se comprometen a remitir el asunto que ha
originado la Situacidén de Blogueo a las personas designadas por Kaneka vy los
Accionistas Relevantes para que éstas mantengan una reunidén (en persona, por
videoconferencia o por audio conferencia) de cara a encontrar una solucién mutua
y amigable sobre la materia, asi como para realizar todos sus esfuerzos razonables
de buena fe para resolver la disputa;

(c) en el supuesto de que las Partes no alcancen una solucién a la Situacién de Bloqueo
durante el Periodo de Resolucién y la correspondiente Decision Fundamental de
Junta General o Consejo se haya aprobado en el sentido sugerido por Kaneka,
entonces los Accionistas Relevantes quedard facultados para forzar a Kaneka a
lanzar una oferta publica voluntaria para la adquisicién del 100% de las acciones de
la Sociedad (la “Oferta PUblica Total”) de la forma siguiente:

(i) los Accionistas Relevantes tendrdn un plazo de diez dias desde el final del
Periodo de Resolucién para servir una notificacién a Kaneka en la cual le
informen de su decisidon de obligar a Kaneka a lanzar la Oferta Pdblica Totall
(la “Notificacion de Oferta PUblica”);

(i) Kaneka deberd lanzar la Oferta Publica Total dentro de un plazo de sesenta
dias desde la fecha de recepcién de la Notificacién de Oferta Publica;

(iii) la Oferta PUblica Total deberd ser lanzada a un precio que serd negociado
de buena fe sobre la base de la informacién proporcionada por una
compania evaluadora independiente y el precio medio de las acciones de
la Sociedad durante el ano anterior. En el caso de que los estatutos de la
Sociedad o la normativa vigente requirieran que el precio fuera mayor que
el resultante de lo anterior, dicho precio mayor deberd prevalecer;
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(iv) los Accionistas Relevantes deberdn apoyar la Oferta PUblica Total mediante
(a) la aceptacion de la venta a Kaneka de al menos el 10% de las acciones
gue cada uno ostente en la Sociedad a la fecha de la Situacién de Bloqueo,
y (b) su cooperaciéon con Kaneka, realizando sus mejores esfuerzos para
asegurar que la Oferta PUblica Total recibe todas las aceptaciones posibles.

A efectos aclaratorios, las Partes manifiestan y acuerdan que las previsiones de esta
Clausula 9.2 serdn de aplicacion solo desde el segundo aniversario de la firma de este
Acuerdo, y hasta el cuarto aniversario de la firma del mismo, y que por consiguiente la
Situacion de Bloqueo no puede tener lugar, vy los Accionistas Relevantes no estardn
facultados para forzar a Kaneka a lanzar la Oferta Publica Total, durante el periodo
enfre la fecha de firma de este Acuerdo y el segundo aniversario de dicha firma.

[..]

A partir del cuarto aniversario de la fecha de firma del Acuerdo, y ante la solicitud
formal de cualquiera de los Accionistas Relevantes a fravés de cualquier medio vdlido
segun la Cldusula 21 de este Acuerdo (la “Notificaciéon de Ejecuciéon TOB”), las Partes
se reunirdn, dentro del mes siguiente a la Notificacion de Ejecucion TOB, en aras de
encontrar una decisién amigable y undnime sobre si, cdbmo, y cudndo, Kaneka deberia
lanzar una Oferta PUblica Total (la “1° Reunién de Ejecucién TOB").

En caso de que no se alcance una decision undnime en la 1 Reunién de Ejecucion
TOB, las Partes deberdn reunirse de nuevo (en persona, por videoconferencia o por
audio conferencia) en un plazo de tres meses desde la 1° Reunién de Ejecucion TOB,
de cara a encontrar una solucién sobre lo anterior (la “2° Reunidn de Ejecuciéon TOB").
En caso de que tampoco se alcance una decision undnime durante la 2° Reunién de
Ejecucion TOB, entonces los Accionistas Relevantes estardn facultados para forzar a
Kaneka a llevar a cabo una de las siguientes soluciones, a la sola discrecién de Kaneka,
mediante el envio de la notificacién formal correspondiente:

(a) forzar a Kaneka a lanzar una Oferta Pudblica Total bajo los mismos términos y
condiciones establecidos en la Cldusula 9.2(c); o, en caso de que Kaneka rechace
dicha solucidén en el plazo de un mes desde la Ultima notificacion de los Accionistas
Relevantes (la “Notificacion de Rechazo TOB Kaneka”),

(b) el/los Accionista/s Relevante/s que haya enviado la Notificacién de Ejecucién TOB
estard/n facultado/s para:

(i) adquirir tfodas (y no parte) de las acciones fitularidad de Kaneka vy, si
aplicara, el ofro Accionista Relevante; u

(ii) obligar a Kaneka a vender todas sus acciones, junto con todas las acciones
fitularidad de los Accionistas Relevantes, a un tercero;

en la medida en que, respecto de ambos (i) v (ii) anteriores, el ejercicio deberd ser
basado en el precio de las acciones de la Sociedad calculado conforme a lo
previsto en la Clausula 9.2(c)(iii), y el periodo de ejercicio para cualquiera de
dichas alternativas deberd expirar en un plazo de doce meses desde la Notiicacion
de Rechazo TOB Kaneka (salvo que las Partes mutuamente acuerden otro plazo).
A efectos aclaratorios, la Clausula 9.4(b) (i) o 9.4(b)(ii) (segun resulte de aplicacion)
se considerard ejercitada en el momento en que bien el/los Accionista Relevante/s
que envié/aron la Notificacién de Ejecucidén TOB, bien un tercero conforme a la
Cldusula 9.4(b)(ii), segun aplique, entregue/n la correspondiente oferta vinculante.



AB-BIOTICS

Anexo 2.7.ii

Decisiones Fundamentales del Consejo

Cada una de las siguientes decisiones se denominard "Decisidén Fundamental del Consejo':

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Nombramiento de los consejeros delegados o cese y/o nombramiento de los
Consejeros Ejecutivos;

Propuesta a la Junta General acerca de la modificacidon de los estatutos de la
Sociedad;

Propuesta a la Junta General acerca de la fusién de o con, o adquisicidn de todo o
parte del negocio de, ofra persona o entidad;

Venta, alquiler, o disposicion de activos fijos de la Sociedad que tengan un valor de
mercado, precio de venta o valor en libros, a la fecha de transmision o disposicion,
mayor del 5% de los fondos propios actuales de la Sociedad;

Aprobacién, modificacién y terminacion de cualquier acuerdo, documento o relacion
entre, o que involucre q, la Sociedad, y cualquier Accionista o Sociedad Vinculada al
mismo, o cualquier parte vinculada. No obstante, si en virtud de la Ley de Sociedades
de Capital espanola, un Consejero debiera abstenerse de votar como consecuencia
de la existencia de un conflicto de interés, dicha Decision Fundamental del Consejo se
adoptard de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 2.7 de este Acuerdo.



AB-BIOTICS

Anexo 3.2.ii

Decisiones Fundamentales de la Junta General

Cada una de las siguientes decisiones se denominard "Decisién fundamental de la Junta
General™:

(a)

(o)

(c)
(d)

Aumento del capital social de la Sociedad (excepto conforme a lo previsto en el Plan
de Negocio);

Modificacién de los Estatutos Sociales de la Sociedad;
Fusidn de o con, o adquisicién de todo o parte del negocio de, ofra persona o entidad;

Venta de todos o la mayoria de los activos de la Sociedad, o la concesidn de licencias
exclusivas de toda o la mayor parte de la propiedad intelectual de la Sociedad, en
una sola fransaccidn o en una serie de transacciones relacionadas;

Aprobacién, modificacién y terminacion de cualquier acuerdo, documento o relacion
entre, o que involucre q, la Sociedad, y cualquier Accionista o Sociedad Vinculada al
mismo, o cualquier parte vinculada. No obstante, si en virtud de la Ley de Sociedades
de Capital espanola, un Accionista debiera abstenerse de votar como consecuencia
de la existencia de un conflicto de interés, dicha Decisidn Fundamental de la Junta
General se adoptard de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula 3.2 de este
Acuerdo.



